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Actualmente GoldenTree son dueños de $1 mil 
millones de bonos de la AEE, que compraron con 
la entidad pública ya en quiebra, y fueron 
aumentando su inversión, comprando a precio 
de remate con cada nueva crisis económica

En Puerto Rico hay un sistema eléctrico débil e inestable con apagones 
diarios. Más de siete años después del paso destructivo del huracán María, 
que dejó sin luz por más de seis meses a sectores enteros del país, todavía no 
cuenta con una infraestructura eléctrica confiable que permita una calidad  
de vida digna y un crecimiento económico justo. Por encima de esto, la tarifa de 
luz en Puerto Rico es 75% más alta que la tarifa promedio en Estados Unidos, 
según datos de la Administración de Información Energética Federal y  
LUMA Energy. Así pues, los clientes pagan una de las tarifas más caras por el 
peor servicio. 

Este informe describe acciones abusivas llevadas a cabo por el fondo buitre 
GoldenTree para aumentar las facturas de la luz en Puerto Rico y así  
obtener ganancias millonarias. Estas acciones incluyen una reciente decisión 
judicial del Tribunal de Apelaciones del Primer Circuito de Boston que favoreció 
a GoldenTree, y que pudiera afectar la provisión de servicios esenciales en 
cualquier municipio de los Estados Unidos.

https://www.eia.gov/electricity/data.php
https://www.eia.gov/electricity/data.php
https://lumapr.com/tarifas-vigentes-del-servicio-electrico-en-puerto-rico/
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La Autoridad de Energía Eléctrica de Puerto Rico 
(AEE), corporación pública encargada por más de 
siete décadas de producir y distribuir energía, está en 
quiebra y ha sido privatizada, para el beneficio de 
grandes corporaciones, que no han mejorado el 
servicio. Lo que no fue privatizado es la deuda en 
bonos y líneas de crédito, acumulada por décadas, de 
sobre $9 mil millones de la AEE. La Junta de Control 
Fiscal, impuesta por el Congreso de los Estados 
Unidos, está impulsando un Plan de Ajuste de Deuda 
(PAD) para reestructurar esta deuda y reducir el pago 
actual, pero que impone aumentos en la factura de  
luz por décadas. 

Si lo anterior no fuera suficiente, Puerto Rico lleva 
años acechado por la avaricia de inversionistas 
inescrupulosos llamados internacionalmente “fondos 
buitre”. Estos inversionistas se aprovechan de las crisis 
y quiebras de gobiernos para comprar sus deudas a 
los acreedores originales a muy bajo precio y, con sus 
ejércitos de abogados, exigir el pago máximo para 
obtener cuantiosas ganancias, con poca inversión, a 
costa de recortes en el presupuesto público o 
aumentos en los costos de los servicios esenciales. 

INTRODUCCIÓN 

https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE1NjQwNA==&id2=-1
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GoldenTree es el fondo buitre más agresivo  
durante todo el proceso de quiebra de Puerto Rico.  
Su búsqueda de lucrarse de la crisis del gobierno 
puertorriqueño lo ha llevado a comprar hasta  
mil millones de dólares en bonos de la AEE. 
GoldenTree comenzó la compra de bonos de la AEE 
en la segunda mitad del 2018, cuando ya la AEE 
estaba en quiebra y el sistema eléctrico estaba en su 
peor crisis, luego del impacto del huracán María que 
destruyó gran parte de la infraestructura de 
transmisión y distribución, con daños estimados en 
$20 mil millones. 

Es de conocimiento público que la AEE ha tenido 
problemas para pagar sus deudas desde el 2014. En el 
2017, con la aprobación de la Ley PROMESA y la 
creación de la Junta de Control Fiscal, se solicitó un 
procedimiento de quiebra, para poder reestructurar  
y reducir el pago de sus bonos, ante su incapacidad de 
generar ingresos suficientes para continuar sus 
operaciones. Sin embargo, hay acreedores como 
GoldenTree que compraron sus bonos cuando la AEE 
ya estaba en el proceso de quiebra, pero que se 
rehúsan a negociar recortes sustanciales y exigen 
aumentos abusivos al costo de la luz como fuente de 
repago.

July 2024 — GoldenTree VS the People of Puerto Rico

https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTEzMjYyOA==&id2=-1
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=OTAwMTIz&id2=0
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GoldenTree es un fondo de cobertura de Wall 
Street que posee $53 mil millones en activos bajo 
su administración. Se ha caracterizado por tener  
un modelo de negocios cuestionable, aprovechando  
las crisis financieras, ambientales y de salud para, con 
poca inversión, obtener grandes ganancias,  
aunque sus acciones hagan daño a la calidad de vida de 
pueblos enteros. De hecho, las acciones de 
GoldenTree en la quiebra de la AEE no son la primera 
ocasión en la cual este fondo buitre busca aprovecharse 
de la crisis de una compañía eléctrica para obtener 
grandes ganancias.

Conviene destacar su papel en la quiebra de Pacific 
Gas & Electric Company (PG&E), una corporación que 
proveía electricidad al Estado de California. El sistema 
eléctrico administrado por esta corporación provocó 
varios fuegos devastadores que, entre varias tragedias, 
causaron la muerte de 84 personas y destruyeron 
alrededor de 14,000 viviendas. PG&E se declaró en 
quiebra en enero de 2019, debiendo millones en 
compensación a miles de familias que sufrieron los 
estragos de los fuegos causados por la desastrosa 
administración del sistema eléctrico de esta empresa. 
GoldenTree, en conjunto con otros inversionistas, 
invirtió en las acciones de la quebrada PG&E como 
parte de un plan para sacar a la corporación de la 
bancarrota, en el cual se comprometieron a comprar 
acciones adicionales de la compañía para estabilizar a 
la empresa, de tal forma que PG&E pudiera pagarle a 
las víctimas de los incendios. Sin embargo, cuando 

¿QUIÉN ES GOLDENTREE?

https://files.adviserinfo.sec.gov/IAPD/Content/Common/crd_iapd_Brochure.aspx?BRCHR_VRSN_ID=900613
https://www.kqed.org/news/11808166/pge-pleads-guilty-to-involuntary-manslaughter-in-deadly-camp-fire
https://www.npr.org/2019/01/29/689591066/california-power-provider-pg-e-files-for-bankruptcy-in-wake-of-fire-lawsuits
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/trending/yoc1jb1pgioz1jztaxqmaw2
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PG&E logró salir de su quiebra, GoldenTree y otros 
inversionistas vendieron rápidamente sus acciones, 
logrando cuantiosas ganancias, estimadas en $2 mil 
millones. Esta acción provocó que la corporación no 
tuviera suficientes fondos para pagarle a las víctimas 
de los fuegos.

GoldenTree fue fundada en el 2000 por Steven Andrew 
Tananbaum, quien, según un informe radicado en la 
Comisión de Bolsa y Valores de Estados Unidos  
(SEC, por sus siglas en inglés), es dueño de entre 25% 
y 50% de la firma. Tananbaum es miembro de la junta 
de síndicos del Museo de Arte Moderno de la ciudad 
de Nueva York (MoMa), donde han habido protestas 
exigiendo su renuncia por la participación de 
GoldenTree en la crisis de deuda pública de  
Puerto Rico. Para tener una idea de la magnitud de 
sus riquezas, en el 2013 Tenenbaum y su esposa 
compraron un apartamento de 14 habitaciones en la 
ciudad de Nueva York por $23 millones. La cuota de 
mantenimiento del edificio donde se ubica el 
apartamento es de $17,500 al mes. Tenenbaum, 
además, es un coleccionista de arte y en el 2018 
compró dos esculturas por $10.9 millones. 

LAS INVERSIONES DE 
GOLDENTREE EN BONOS DE 
LA AEE Y DEL GOBIERNO  
DE PUERTO RICO 
GoldenTree invirtió en bonos de la AEE a sabiendas 
que ya estaba en proceso de quiebra y aprovechando 
la situación más precaria que ha vivido dicho sistema 
eléctrico. ¿Por qué? Llegan con enormes bufetes de 
abogados y apuestan a lograr por la vía judicial 
conseguir las mayores ganancias posible exigiendo 

como fuente de pago aumentos en las facturas de 
este servicio esencial que, en lugar de utilizarse para 
mejorar la infraestructura eléctrica, sean para pagar, 
exclusivamente, sus bonos de la AEE.

El 29 de noviembre de 2018, más de un año después 
del paso del huracán María, GoldenTree informó por 
primera vez sus bonos de la AEE, en aquel entonces 
$358 millones. Cuatro años y medio después, según 
su último informe financiero disponible, con fecha del 
24 de febrero de 2023, sus inversiones en bonos de la 
AEE se habían triplicado, alcanzando los mil millones 
de dólares. Esta cifra equivale más o menos a la  
mitad del presupuesto anual del Departamento de 
Educación de Puerto Rico. La siguiente gráfica 
muestra el desarrollo del precio de una de las series 

GoldenTree was founded 
in 2000 by Steven Andrew 
Tananbaum (pictured)

https://www.marketwatch.com/story/the-hedge-funds-that-left-wildfire-victims-holding-the-bag-on-pg-e-stock-11634076168
https://reports.adviserinfo.sec.gov/reports/ADV/112753/PDF/112753.pdf
https://www.moma.org/about/trustees
https://www.moma.org/about/trustees
https://www.theartnewspaper.com/2019/10/17/protesters-call-for-removal-of-moma-trustee-linked-to-puerto-rican-debt-crisis
https://www.theartnewspaper.com/2019/10/17/protesters-call-for-removal-of-moma-trustee-linked-to-puerto-rican-debt-crisis
https://archive.nytimes.com/cityroom.blogs.nytimes.com/2013/07/05/big-ticket-14-rooms-on-park-avenue-for-23-million/?mtrref=www.google.com&assetType=REGIWALL
https://news.artnet.com/art-world/collector-sues-jeff-koons-and-gagosian-gallery-1269605
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=OTAwMTIz&id2=0
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTEzMjYyOA==&id2=-1
https://www.elnuevodia.com/noticias/tribunales/notas/departamento-de-educacion-detalla-como-distribuye-su-presupuesto-en-respuesta-a-demanda/#:~:text=El Departamento de Educaci%C3%B3n ha,las escuelas p%C3%BAblicas del pa%C3%ADs.
https://emma.msrb.org/Security/Details/A72784E72D4EDE35EB01517F0F2868748
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de bonos de la AEE, según la base de datos del 
Electronic Municipal Market Access (EMMA), e 
identifica algunas de las compras que hizo GoldenTree, 
todas después del paso del huracán María.

Los fondos buitre son dueños de más del 60% de los 
bonos de la AEE. Estos datos son importantes para 
recalcar que GoldenTree, al igual que los otros fondos 
buitre que buscan aumentar las facturas de la luz, no 
son prestamistas de buena fe que se han visto 
afectados por la crisis, sino que son especuladores 
que buscan lucrarse de la crisis. La siguiente tabla 
muestra, de mayor a menor, los fondos buitre que 
poseen bonos de la AEE, según lo indicado en sus 
últimos informes financieros disponibles.

Como parte de su cuestionable estrategia legal, 
GoldenTree compró la aseguradora de bonos de la 
AEE, Syncora Guarantee. Syncora es una compañía 
de seguros de bonos que por muchos años brindó sus 
servicios a la AEE, asegurando parte de sus bonos. 
Por tal motivo cuando la Junta radicó la quiebra de la 
AEE, Syncora pasó a ser uno de los acreedores  
más importantes. Dos años después de la quiebra de 
la AEE, en septiembre de 2019, GoldenTree adquirió a 
Syncora por $429 millones. Syncora le ha seguido  
los pasos a su dueño, apoyando la ofensiva legal de 
GoldenTree, rechazando el PAD de la Junta por 
entender que el pueblo de Puerto Rico puede pagar 

aún más y respaldando la apelación en Boston que  
se llevó contra las decisiones de la jueza Swain. Según 
la página 14.16 de su informe anual del 2023, esta 
compañía tiene asegurados $100 millones de bonos 
de la AEE. Syncora cuenta con la representación legal 
de los bufetes Quinn Emanuel y Reichard & Escalera, 
quienes participaron en las negociaciones para 
confirmar los planes de ajuste de COFINA y del 
gobierno central.

Además de comprar bonos de la AEE, GoldenTree 
ha sido uno de los acreedores y actores principales 
en casi todas las otras reestructuraciones de la 
deuda pública de Puerto Rico aprobados bajo 
PROMESA y extrayendo millones en ganancias de un 
gobierno en quiebra y en estado continuo de 
emergencias por el impacto de fenómenos naturales 
como huracanes y terremotos. Por ejemplo, GoldenTree 
llegó a comprar en reventa o en el mercado secundario 
hasta $1.79 mil millones en bonos de COFINA, una 
corporación pública puertorriqueña, también en 
quiebra, pero cuya fuente de repago de sus bonos son 
los recaudos del impuesto a las ventas y uso (IVU).  

La organización estadounidense, “Public Accountability 
Initiative” (LittleSis) estimó que gracias al plan de 
ajuste de la deuda de COFINA, impulsado por la Junta, 
GoldenTree obtuvo $278 millones en ganancias con 
sus inversiones en bonos senior y $159 millones en 

GoldenTree ha sido uno de los principales actores y acreedores en casi 
todos los demás casos de reestructuración de deuda de Puerto Rico 
presentados bajo PROMESA, extrayendo millones de dólares en 

ganancias de un gobierno en quiebra que ha sido impactado múltiples 
veces por huracanes y terremotos.

https://www.comisionauditoriapr.org/post/qui%C3%A9nes-son-los-buitres-que-quieren-aumentar-m%C3%A1s-la-luz
https://menafn.com/1098968917/Syncora-Holdings-Ltd-Announces-Increased-Cash-Purchase-Price-for-Syncora-Guarantee-Inc-of-429-Million-Other-OTCSYCRF
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE0Nzc0NA==&id2=-1
https://www.syncoraguarantee.com/documents/2023 Annual Statement SGI.pdf
https://www.quinnemanuel.com/practice-areas/bankruptcy-and-restructuring/#representations
https://www.pacermonitor.com/view/GV43U6Y/The_Financial_Oversight_and_Management_v_US_Bank_National_Association_as__prbke-19-00391__0047.0.pdf?mcid=tGMYTS
https://cases.primeclerk.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=ODk5ODcw&id2=0
https://news.littlesis.org/2018/11/20/el-acuerdo-de-cofina-parte-2-las-ganancias-de-los-pocos/
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ganancias por sus inversiones efectuadas en bonos 
subordinados justo después de la destrucción que 
trajo el paso del huracán María. GoldenTree también 
participó de la reestructuración de la deuda del 
gobierno central, en donde llegó a comprar hasta $776 
millones en bonos (Exhibit H). De igual forma, 
también fue bonista principal de la Compañía de 
Fomento Industrial (PRIDCO, por sus siglas en inglés), 
donde logró un acuerdo de reestructuración que 
repagó en 100% del valor original de sus bonos 
comprados con descuentos a los bonistas originales.

GOLDENTREE Y SU 
BÚSQUEDA DE GANANCIAS 
AUMENTANDO LA FACTURA 
DE LA LUZ DE MILLONES 
DE RESIDENTES DE 
PUERTO RICO 

GoldenTree lleva participando activamente en las 
negociaciones para reestructurar la deuda de la 
AEE desde finales del 2018 y siempre ha planteado 
aumentos en la factura de la luz mucho más altos 
de lo que propone la Junta. 

En el contexto del estancamiento de las 
negociaciones, el huracán Fiona azotó a Puerto Rico 
el 17 de septiembre de 2022, causando nuevos 
estragos en el sistema eléctrico del país, con apagones 
masivos y reavivando los traumas colectivos que 
causó el huracán María cinco años antes. A penas dos 
días después del paso de Fiona, mientras en gran 
parte de Puerto Rico no contabamos con servicio 
eléctrico, GoldenTree, en conjunto con el resto de los 
fondos buitre, solicitaron al tribunal que desestimara 
el caso de la quiebra de la AEE, de tal forma  
que se pudiera nombrar un síndico con la potestad  
de incrementar las facturas de la luz hasta el  
nivel necesario para pagar el 100% de los bonos de la 
corporación.

La Junta entonces pasó a la ofensiva e impulsó una 
demanda cuestionando la  interpretación de los 
bonistas de que tenían derecho a recobrar sobre todos 
los ingresos de la AEE, presentes y futuros. El Tribunal 
de Quiebra, por voz de la jueza Swain, rechazó que los 
bonistas tuvieran derechos sobre todos los ingresos 
actuales y futuros de la corporación. 

Swain determinó, por un lado, que los bonistas sólo 
tenían derecho sobre aquellos ingresos netos, que 
sobraran luego de cubrirse los gastos operacionales, y 
que fueron depositados en unas cuentas específicas 
de la AEE para el pago de la deuda. Por otro lado el 
Tribunal, basándose en proyecciones de lo que serían 
los ingresos netos de la AEE en las próximas décadas, 
determinó que el valor del reclamo de los bonistas era 
de $2,388 millones, en vez de los $8,500 millones 
reclamados por éstos. La fuerte oposición 
multisectorial y protestas ciudadanas ante más 
aumentos a la luz, junto a las decisiones del Tribunal, 
dieron paso a que la Junta presentara una nueva 
propuesta de pago de $2.5 mil millones, que significa 
un recorte promedio de entre un 80% hasta un 96.5% 
de la deuda original y, de igual forma, redujo los 
aumentos a la luz.  

Las decisiones adversas a los bonistas que emitió la 
jueza en 2023 provocaron una división en el Grupo Ad 
Hoc de Bonistas de la AEE. La mayoría de los 
miembros de este grupo, liderados por otro muy 
famoso fondo buitre, Blackrock, decidió negociar con 
la Junta una salida rápida y respaldar el plan de ajuste 
a la deuda propuesto. A pesar de que la propuesta de 
pago de la Junta de Control Fiscal implica un recorte 
base de 87.5% al valor original de los bonos de 
aquellos bonistas que respalden el PAD, como 
BlackRock, también incluye una serie de pagos extra, 
para estos bonistas, que hacen que este recorte sea 
menor. Por ejemplo, por comprometerse a comprar 
$1.6 mil millones de los nuevos bonos por emitirse, 
estos fondos buitre recibirán un pago de alrededor de 
$124 millones. Asimismo, el grupo liderado por 
BlackRock estaría recibiendo cerca de $74 millones en 
pagos de honorarios de abogados y asesores. 

https://cases.primeclerk.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=OTY1MTE4&id2=0
https://emma.msrb.org/P11690998-P11300640-P11731339.pdf
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTEwODk4MA==&id2=-1
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTEwOTgyNg==&id2=-1
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE0MjY5MQ==&id2=-1
https://drive.google.com/file/d/1voSBubi2xoZnFAeohcTf9zZYkf9dtuXQ/view
https://www.comisionauditoriapr.org/post/nueva-propuesta-de-pago-a-los-bonistas-de-la-aee-insostenible-para-el-pueblo-de-puerto-rico
https://drive.google.com/file/d/1voSBubi2xoZnFAeohcTf9zZYkf9dtuXQ/view
https://drive.google.com/file/d/1voSBubi2xoZnFAeohcTf9zZYkf9dtuXQ/view
https://www.comisionauditoriapr.org/post/nueva-propuesta-de-pago-a-los-bonistas-de-la-aee-insostenible-para-el-pueblo-de-puerto-rico
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Por si esto fuera poco, la propuesta vislumbra pagos 
adicionales a través del tiempo con los llamados 
instrumentos de valor contingente (IVC), que abren la 
posibilidad de que estos bonos sean pagados en un 
100% aunque esto signifique menos recursos a 
mediano y largo plazo para el mantenimiento del 
sistema. Estos IVC son un tipo de bonificación 
adicional que solo se activa si se cumplen ciertas 
condiciones. Por ejemplo, de lograrse ahorros en las 
operaciones de generación, que están bajo la 
administración de la empresa privada Genera PR, 
subsidiaria de New Fortress Energy, el grupo de 
BlackRock recibiría el 25% de estos ahorros, en lugar 
de esos ahorros utilizarse para beneficio de los 
consumidores que ya pagan una alta tarifa de luz o 
para el mantenimiento y transformación de la plantas 
de generación. Un segundo IVC depende de si la AEE 
logra pagar en su totalidad los nuevos bonos por 
emitirse antes de su fecha de maduración, lo que podría  
suceder, por ejemplo, si los recaudos de la AEE son 
mayores a los proyectados. En ese caso, los recaudos 
del alza en la factura propuesta serían para pagar 
estos IVC, poniendo el pago de la deuda por encima 
de la urgente transformación de un sistema obsoleto.

GoldenTree y el resto de los bonistas que no apoyan el 
PAD estarían sufriendo un recorte de 96.5%. Por tal 
motivo se opone agresivamente a la propuesta de la 
Junta de Control Fiscal, sosteniendo que el pueblo de 
Puerto Rico puede y debe pagar aún más. Según el 
informe del perito de GoldenTree, Maureen 
Chakraborty, la AEE podría generar casi $4 mil 
millones más en ingresos disponibles para pagarle a 
acreedores aumentando más la factura de la luz de lo 
que propone la Junta. 

Para sostener su postura de que los residentes de 
Puerto Rico podemos pagar más de energía eléctrica, 
GoldenTree se ha valido de la opinión de “expertos” 
que afirman que los clientes residenciales de menor 
ingreso que van a pagar el aumento en la factura de la 
luz (legacy charge) pueden pagar más que lo 
propuesto por la Junta. Según los expertos de 

GoldenTree, si se toma en consideración los clientes 
residenciales de menor ingreso que tendrían que 
pagar el alza en la luz, se observa que la mediana de 
sus gastos de vivienda es de 18.7%, muy por debajo 
del 30% determinado en la literatura para el pago total 
de gastos de vivienda. Por ende, estos hogares 
pueden pagar más en sus facturas de luz. Sin 
embargo, los datos de estos peritos no se sostienen 
en la realidad de Puerto Rico. En primer lugar, ese 
30% es una medida que incluye muchos otros gastos 
de vivienda como son renta o hipoteca, agua, internet, 
etc. Por otro lado, a diferencia de lo que dicen los 
bonistas, informes recientes indican que existe una 
crisis de altos costos de alquiler en la isla donde 1 de 
cada 7 residentes en Puerto Rico gasta más del 50% 
de sus ingresos en vivienda. 

De igual forma, los peritos de GoldenTree no toman en 
consideración otros asuntos medulares, como la falta 
de capacidad de la AEE de levantar fondos suficientes 
para pagarle a los bonistas y cumplir con la 
rehabilitación necesaria del sistema. Después de 7 
años bajo el régimen de la Junta de Control Fiscal, la 
AEE todavía no tiene un presupuesto balanceado y 
necesita de miles de millones de dólares de inversión 
para lograr un sistema eléctrico que cumpla con 
estándares básicos de confiabilidad, más de los 
fondos federales disponibles. Bajo esta mirada, es 
evidente que no sobra dinero para pagarle más a 
GoldenTree ni al resto de los bonistas.

Según el parágrafo 4 del Exhibit B de la declaración de 
GoldenTree, sus expertos en economía cobraron $1,150 
la hora para elaborar estas opiniones ante la corte.

https://drive.google.com/file/d/1voSBubi2xoZnFAeohcTf9zZYkf9dtuXQ/view
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE2NjcxNQ==&id2=-1
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE2NjcxNQ==&id2=-1
https://www.habitatpr.org/costo-del-hogar
https://ieefa.org/articles/ieefa-testifies-puerto-rico-prepa-debt-restructuring-hearing
https://ieefa.org/articles/ieefa-testifies-puerto-rico-prepa-debt-restructuring-hearing
https://ieefa.org/resources/puerto-rico-utilitys-annual-budget-deficits-persist-after-six-years-federal-oversight
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE2NjcxNQ==&id2=-1
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La ambición de lucro de 
GoldenTree los llevó a apelar, junto 
con otros bonistas (Goldman Sachs, 
Alliance Bernstein e Invesco), las 
decisiones de la jueza Swain en el 
Tribunal de Apelaciones del Primer 
Circuito de Boston. El 12 de junio 
de 2024 este tribunal emitió su 
decisión del caso, en gran medida 
favoreciendo a los bonistas. 

El Primer Circuito determinó que los bonistas 
tienen derecho a recobrar de los ingresos netos, 
presentes y futuros, de la AEE, es decir, todos los 
ingresos que sobren luego de los gastos 
operacionales, y no solo aquellos ingresos netos 
depositados en las cuentas específicas para el 
pago de la deuda, como había decidido Swain. Por 
otro lado, el tribunal resolvió que ese derecho se 
limita exclusivamente a los ingresos netos. Es 
decir, los bonistas no pueden recobrar de otros 
activos o propiedades de la AEE.

 

Esta decisión judicial fortalece la posición legal de 
los fondos buitre a la hora de presionar a la Junta 
para lograr un mejor acuerdo o enmendar el plan 
presentado por la Junta. El Tribunal de 
Apelaciones rechazó la valoración del reclamo de 
los bonistas por $2,388 millones que hizo la jueza 
Swain, sosteniendo que el valor del reclamo es la 
totalidad de lo adeudado, o los $8.5 mil millones 
del valor nominal de los bonos. Sin embargo, la 
decisión del Tribunal de Apelaciones dejó claro 
que esto no significa que la AEE tenga que pagarle 
a los bonistas el 100% del valor de los bonos. Este 
es solo el valor del reclamo de los bonistas. Si los 
ingresos netos de la AEE no son suficientes para 
pagar la totalidad del reclamo de los bonistas, 
entonces estos no tienen derecho a recibir pagos 
de otros activos de la AEE.

Cabe destacar que la decisión del Tribunal de 
Apelaciones no hizo referencia alguna ni al 
deplorable estado de la infraestructura eléctrica 
de Puerto Rico ni a la crisis económica de la 
corporación pública, lo que es totalmente 
reprochable dado los apagones frecuentes que 
sufre el país y el impacto que más aumentos a la 
luz tiene en la economía.

LA APELACIÓN DE BOSTON

https://subscriber.politicopro.com/eenews/f/eenews/?id=00000190-12ee-dc74-a9b6-32fe63100000
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Ahora, el conflicto legal regresa nuevamente al 
tribunal de la jueza Swain, a quien le toca 
determinar cuántos ingresos netos podría tener la 
AEE para pagarle a los bonistas. Por supuesto, 
aquí los fondos buitre dirán que la AEE y el 
sistema eléctrico de Puerto Rico tiene capacidad 
para generar altos ingresos y, por tanto, la 
capacidad de repagar la totalidad de los bonos. 

En su ofensiva en el Tribunal de Apelaciones del 
Circuito de Boston, GoldenTree y el resto de  
los fondos buitre contaron con varios aliados. En 
particular, llama la atención el apoyo como “amigos 
de la corte” de catorce (14) gobiernos republicanos. 
Además, contaron con el apoyo del ‘Securities 
Industry and Financial Markets Association’, un 
grupo de cabildeo que defiende los intereses de los 
acreedores y otros actores privados en la industria 
de financiamiento municipal.

Si los fondos buitre logran su cometido de que se 
les pague la totalidad de sus bonos, mantendrían 
secuestrada a la AEE y la economía de Puerto 
Rico durante décadas: provocarían aumentos 
insostenibles en la factura de la luz residenciales y 
comerciales para el repago de sus reclamos e 
impedirían que los ingresos de la Autoridad se 
utilicen libremente para los gastos operacionales 
y de mantenimiento, incluyendo la reconstrucción 
del sistema eléctrico de Puerto Rico. Según 
expertos, estos aumentos insostenibles también 
causarían aumentos en cadena en todos los 
bienes y servicios, provocando alzas en el costo 
de vida y el cierre de negocios y despidos.

Esta decisión del Primer Circuito, además, sienta 
un precedente perjudicial para la provisión de 
servicios esenciales en cualquier municipio de los 
Estados Unidos, sobre todo aquellos que 
enfrenten inestabilidad fiscal. La decisión sugiere 
que, no importa la condición económica y social 
de un gobierno endeudado y quebrado, los 

bonistas-acreedores pueden poseer el derecho 
inquebrantable de recobrar la totalidad del valor de 
sus reclamos, incluso sin tomar en consideración 
que adquirieron esa deuda con descuentos y en 
tiempos de crisis. En otras palabras, el repago de 
los bonos va por encima y en detrimento de los 
servicios esenciales provistos a la población, 
imponiendo recortes abusivos, privatización o 
aumentos insostenibles en los costos de vida de 
pueblos enteros.

 
Si los bonistas logran su objetivo 
de recibir el valor total de sus 
bonos, mantendrán como rehenes 
a la AEE y a la economía de 
Puerto Rico durante décadas.

https://assets.law360news.com/1779000/1779117/in re fomb amici curiae brief of the commonwealth of virginia and 13 other states (as filed).pdf
https://assets.law360news.com/1779000/1779117/in re fomb amici curiae brief of the commonwealth of virginia and 13 other states (as filed).pdf
https://www.sifma.org/wp-content/uploads/2023/12/In-re-Puerto-Rico-12.18.2023.pdf
https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DownloadPDF?id1=MTE1NzUxMA==&id2=0
https://www.researchgate.net/publication/375083236_The_Impact_of_the_Energy_Price_on_Puerto_Rico's_Commercial_Sector
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GoldenTree ha sido el fondo  
buitre más agresivo en  
los procesos de quiebra del  
gobierno de Puerto Rico. 

GoldenTree ha sido el fondo buitre más agresivo en los 
procesos de quiebra del gobierno de Puerto Rico. 
Busca con sus bufetes de abogados lograr las mayores 
ganancias posibles sin importar el impacto humano. 
Actualmente son dueños de $1 billones de bonos de la 
AEE, que compraron con la entidad pública ya en 
quiebra, y fueron aumentando su inversión, comprando 
a precio de remate con cada nueva crisis económica, 
como la provocada por el paso del huracán María que 
destruyó el sistema eléctrico. 

En este nuevo capítulo de su “juego de cartas” 
buscan por todos los medios lograr ganancias 
multimillonarias provocando aumentos 
extremadamente abusivos en el costo de la factura 
de la luz y en el costo de vida de miles de familias 
en Puerto Rico, sin datos reales que sostengan la 
viabilidad de estos aumentos y con la oposición de la 
Junta, del gobierno y de todos los sectores sociales y 
económicos en la isla.

CONCLUSION
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Con la reciente decisión del Tribunal de Apelaciones 
del Primer Circuito de Boston, GoldenTree y el resto 
de los fondos buitre están en un mejor posición para 
presionar a la Junta, y otros gobiernos locales que 
enfrenten inestabilidad fiscal, a que incrementen aún 
más la factura de la luz o de servicios públicos  
para pagar la totalidad de los bonos, indistintamente 
la realidad económica y material que viven sus 
residentes.

Le corresponde ahora a los distintos sectores y al 
gobierno local, incluyendo a la Junta, demostrarle  
a la jueza Swain que es imposible cumplir con el 
pago que los bonistas están pidiendo. Más 
aumentos a la luz sólo generará más pobreza en 
Puerto Rico, y a largo plazo no garantiza un mayor 
pago a los bonistas porque ya se proyecta un 
descenso en las ventas de electricidad por  60% al 
2050, dejando sólo a las poblaciones más pobres 
conectadas al sistema viejo.   

Al otorgarle mayor poder a bonistas y acreedores 
de corporaciones públicas, la decisión de Boston 
sienta un precedente que afectaría negativamente 
a cualquier municipio o gobierno local en los 
Estados Unidos que pueda enfrentar inestabilidad 
fiscal, ya sea por fluctuaciones en su base 
poblacional, por efectos del cambio climático, entre 
otras razones. Ciudades en la costa este de los EEUU 
propensas al impacto de huracanes, por ejemplo, 
contarían con menos autonomía fiscal para recortar 
sus deudas en momentos de crisis y atender las 
necesidades de su población. 

Con la reciente decisión del 
Tribunal de Apelaciones del Primer 
Circuito en Boston, GoldenTree y  
el resto de los fondos buitre están en 
mejor posición para presionar a la 
JSAF y a otros gobiernos locales,  
en dificultades fiscales, imponer más 
aumentos a las tarifas eléctricas u 
otros servicios esenciales para pagar 
la totalidad de sus bonos,  
independientemente de la realidad 
material y económica de los 
residentes locales.

https://www.moma.org/about/trustees
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The Hedge Clippers  trabaja para exponer los 
mecanismos que usan los fondos de cobertura y los 
multimillonarios para influir en el gobierno y en la 
política para aumentar sus riquezas, sus influencias y 
su poder. Exponemos el daño colateral que ocasionan 
las prácticas políticas impulsadas por multimillonarios 
a nuestras comunidades, nuestro clima, nuestra 
economía y nuestra democracia. Denunciamos a los 
políticos que hacen el trabajo sucio que exigen estos 
multimillonarios y hacemos un llamado a todos los 
estadounidenses a que alcen la voz por un gobierno y 
una economía que funcionen para todos, no solo para 
los ricos y los que tienen conexiones poderosas. 
https://hedgeclippers.org/about

The Center for Popular Democracy  es una 
organización sin fines de lucro que promueve la 
equidad, las oportunidades y una democracia 
dinámica en conjunto con organizaciones innovadoras 
de base, redes y alianzas de organizaciones y uniones 
progresistas en todo el país.  
www.populardemocracy.org

Campaña No Más Aumentos a la luz  fue creada por 
una coalición de organizaciones y residentes de todo 
Puerto Rico y la diáspora boricua que reclaman justicia 
energética y se movilizan para evitar se aumente la 
factura de la luz y recorte las pensiones de los 
trabajadores para el pago de la deuda en bonos de la 
Autoridad de Energía Eléctrica de Puerto Rico 
propuestos por la Junta de Control Fiscal y los fondos 
buitre.  https://www.nomasaumentos.com

Comisión Ciudadana para una Auditoría  
Integral del Crédito Público  es una organización  
sin fines de lucro creada para realizar investigaciones  
y auditorías ciudadanas sobre la deuda pública de  
Puerto Rico con el propósito de promover mayor 
participación ciudadana en las finanzas públicas. 
Somos una red de activistas y organizadores, líderes y 
representantes comunitarios de distintos sectores, 
abogados de interés público, economistas y otros 
profesionales que nos llevamos movilizando desde la 
sociedad civil en torno a las crisis de deuda pública de 
la isla y para evitar más medidas de austeridad 
impuestas por el gobierno, la Junta de Control Fiscal y 
los bonistas buitre que amenazan la calidad de vida 
en Puerto Rico. https://www.comisionauditoriapr.org

http://www.populardemocracy.org 
http://www.populardemocracy.org 
https://www.nomasaumentos.com/
https://www.comisionauditoriapr.org

